ER-BAKIR HAFTALIK 41. HAFTA
ER- BAI(IR BAKIR BULTENI (07 Ekim - 11 Ekim)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 15 Ekim, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DE(i/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ

(USD/t)  (EUR/t)  (GBP/t) WsDY) | oRr. sy LME (5/t) % (€/100K) N
7.10.2024 | 9.816,50 8.941,97 7.503,82 9.964,00 | 9.792,10  0,25%  8.562,00 14,65% | 9.175,57 9.205,72
8.10.2024 | 9.619,00 8.754,10 7.339,95 9.775,00 | 9.792,10  -1,77% 8.562,00 12,35% | 8.986,13 9.016,24
9.10.2024 | 9.550,00 8.717,48 7.298,43 9.690,00 | 9.792,10  -2,47% 8.562,00 11,54% | 8.950,11 8.980,32
10.10.2024 | 9.507,00 8.696,49 7.275,58 9.641,00 | 9.792,10  -2,91% 8.562,00 11,04% | 8.929,55 8.959,82
11.10.2024 | 9.596,50 8.779,16 7.346,88  9.735,00 | 9.792,10  -2,00% 8.562,00 12,08% | 9.012,48 9.042,75

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

9.617,80 | 8.777,84 | 7.352,93 | 9.761,00 9.010,77 9.040,97

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

7.10.2024 4,5190 2.651,60  2.640,95 31,880 297.300 77,70% 71.899 141.625 510.824
8.10.2024 4,4120 2.639,55  2.639,90 31,280 296.275 77,09% 73.420 141.625 511.320
9.10.2024 4,3550 2.617,55  2.610,70 30,685 294.825 76,23% 75.096 141.625 511.546
10.10.2024 4,3850 2.617,25  2.628,95 30,670 299.350 78,93% 76.012 156.485 531.847
11.10.2024 4,4515 2.637,05  2.648,80 31,195 297.550 77,85% 76.582 156.485 530.617

HAFTA
ORTALAMA

4,4245 2.632,60 | 2.633,86 31,142 297.060 0,7756 74.602 147.569 519.231

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

7.10.2024 34.100,00 2.110,50 3.154,00 2.655,50 17.875,00 2.235,00 9.263
8.10.2024 33.175,00 2.053,50 3.083,00 2.569,00 17.420,00 2.236,00 9.074
9.10.2024 32.600,00 2.021,00 3.001,00 2.530,00 17.275,00 2.236,00 9.039
10.10.2024 32.560,00 2.008,00 3.017,00 2.550,50 17.150,00 2.237,00 9.018
11.10.2024 33.150,00 2.047,00 3.108,00 2.645,00 17.615,00 2.237,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

33.117,00 2.048,00 3.072,60 2.590,00 17.467,00 2.236,20

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

7.10.2024 34,1398 34,2013 37,6516 37,7195 34,110 34,343 37,415 37,674 44,725
8.10.2024 34,1881 34,2497 37,4998 37,5673 34,135 34,358 37,531 37,780 44,724
9.10.2024 34,2103 34,2720 37,5932 37,6609 34,132 34,350 37,409 37,651 44,655
10.10.2024 34,1951 34,2567 37,4829 37,5505 34,061 34,273 37,253 37,488 44,562
11.10.2024 34,1522 34,2137 37,3463 37,4136 34,078 34,290 37,295 37,530 44,554

HAFTA
ORTALAMA
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TARIH

34,1771 34,2387 37,5148 37,5824 34,1032 34,3228 37,3806 37,6247 44,6438
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Gectigimiz hafta teknoloji hisselerindeki yiikselisin yan1 sira Cin tarafindan gelen haber akisi ile
piyasalar haftaya pozitif bir baslangi¢ yapti. Ancak Cin’de acgiklanan tegviklerin beklentileri
karsilayamamasi piyasalar genelinde diizeltmelere sebep oldu.

Cin'de piyasalar, resmi tatil nedeniyle uzun siire kapali kalmalarmin ardindan haftanin ikinci
giiniinde isleme acilarak keskin yiikselisle haftaya basladi. Asya borsalar1 birkag yilin zirvesini
kaydederken yatirimcilarin Beijing'in agikladig1 destek adimlarina olan ilgisi devam etti. Cin Ulusal
Kalkinma ve Reform Komisyonu'nun (NDRC) yakindan izlenen basin toplantisinda, NDRC
baskani1 Zheng Shanjie iilkesinin, ekonomik ve sosyal kalkinma hedeflerine ulasacagina "inancinin
tam" oldugunu ve 2025 biitgesinin bir kisminin projeleri desteklemeye ayrilacagini sdyledi. Birkac
seanstir keskin kazanimlar kaydeden Cin hisse senedi piyasasi hafta ortasinda yatirimcilarin Cin'de
ekonomik toparlanmaya iliskin ilgilerinin azalmasiyla geriledi. NDRC’nin yakindan izlenen basin
toplantisinda ekonomiye destek adimlarina iliskin yeni detaylarin agiklanmasinin ardindan
beklentileri karsilayamadi ve Hong Kong borsasi keskin sekilde geriledi, anakara Cin'de hisseler
kayiplarini artird1 ve haftay1 kayiplarla sonlandirdi.

ABD endeksleri mega-tech sirketlerinden bazilarinin sert diislis yasamasinin yani sira jeopolitik
endiseler ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek ay daha az bir faiz indirimine gidecegine dair
beklentiler nedeniyle hafta basinda kayiplarla karsilasti. Fed’in Eyliil'deki para politikasi
toplantisinin Carsamba giinli yayimlanan tutanaklari, yetkililerin "6nemli ¢ogunlugunun" gegen
ayki para politikas1 toplantisinda gevsemeyi baslatmak icin 50 baz puan biiyiikliigiindeki faiz
indirimine destek verdigini gosterdi. ABD hisse senetleri, Persembe giinii agiklanan enflasyon
verilerinin Eyliil ay1 boyunca 1liml seyretmeye devam ettigini teyit edecegi beklentisiyle yiikseldi
ve haftay1 da primli tamamladi.

ABD'de Persembe giinii agiklanan Eyliil ay1 tiiketici enflasyonu verisi %0.2 ile %0.1 olan
beklentilerin iizerinde artt1, ¢ekirdek tiiketici fiyatlar1 ise aylik %0.3 ile %0.2 olan beklentilerin
iizerinde artti. Veri, Fed’in enflasyonla miicadelesinin duraksadigina isaret etti. Ote yandan, yine
Persembe giinii aciklanan ABD issizlik maasi1 verileri Fed'in Kasim'da faizleri yeniden diisilirecegi
beklentilerini destekledi. ABD'de issizlik maas1 basvurulari 5 Ekim ile biten haftada 258,000 ile
beklentilerin iizerinde gerceklesti. Atlanta Fed Baskan1 Raphael Bostic, Wall Street Journal'a
yaptig1 aciklamada diger yetkililer faizleri kademeli olarak indirmeyi desteklese de kendisinin
gelecek ay faizleri sabit tutmaktan yana oldugunu sdyledi.

Dolar, Fed'in para politikasin1 gevsetme konusunda acele etmeyecegi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle yakindan izlenen enflasyon verisinin baskisina ragmen baslica para birimleri
karsisinda iki aym zirvesine yakin iglem gordii. Dolar endeksi haftayr %0.36 primle 102.890
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.36 kayipla $1.0937 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.38 kayipla $1.3066 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlar1 Florida'da kasirga beklenirken ve Ortadogu'da Israil ile iran arasindaki catismalardan
kaynaklanan arz kesintisi endiseleri goriiliirken yakit talebinin artmasinin destegiyle yiikseldi.
Petrol fiyatlari, haftay1 %1.27 seviyesinde primle 79.04 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9606.5-$10015 araliginda seyretti. 3M LME bakir hafta
basinda dolardaki giliclenme nedeniyle baski altina girdi, ancak iilkenin ekonomik biiylimeyi
destekleme politikalarina iliskin brifing 6ncesinde en biiyiik tiiketici Cin'deki talebin artacagina dair
iyimserlik ile kayiplarini sinirladi. Cin'in metal talebini artiracak bir mali tesvik paketi agiklayacagi
yoniindeki umutlarla kayiplarini sinirlayan LME bakir son donemde fiyatlarda yasanan yiikselisin
fiziksel talebi olumsuz etkilemesi nedeniyle haftay1 %1.54 kayipla $9803 seviyesinden tamamladi.
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Asya borsalari, yeni haftada Cin’de beklentileri karsilamayan ticaret verileri ve Beijing’in
yatirimcety1 tatmin etmeyen ekonomiyi destekleyici adimlarinin ardindan geriledi.

Cin'in ithalati, Eyliil ayinda %0.3 artarak %0.9 olan beklentilerin altinda kaldi. Cin'in ihracatr ise,
Eyliil ayinda %?2.4 artarak %6 olan beklentilerin altinda kaldi. Yerel medyada yer alan haberlere
gore Beijing, zor durumdaki ekonomiyi desteklemek i¢in ii¢ yi1lda Hazine tahvillerinden 6 trilyon
yuan (850 milyar dolar) ek gelir saglayabilir.

S&P 500 ve Dow Jones endeksleri diin baslica yapay zeka sirketlerinden Nvidia'nin hisselerindeki
%?2.4 yiikselisin ve liglincii ¢ceyrek bilanco doneminin JP Morgan ve Welss Fargo ile baslamasinin
ardindan tarihi zirvelerden kapandi. Bugiin bilancolarini aciklayacak bankalar arasinda Citi, Bank
of America ve Goldman Sachs bulunuyor. Fed yetkilisi Christopher Waller, diin gelecekteki faiz
indirimleri konusunda "daha temkinli" olunmasi ¢agrisinda bulunurken Minneapolis Fed Baskani
Neel Kashkari, gelecekte daha kiiciik faiz indirimleri bekledigini belirtti. CME FedWatch'a gore,
islemciler Fed'in gelecek ay %88 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegini, %12 olasilikla
ise faizleri sabit birakacagini fiyatliyorlar. Nasdaq endeksi %0.87, S&P 500 endeksi %0.77 ve Dow
Jones endeksi %0.47 seviyesinde primlerle giinii tamamladi.

Dolar, Fed'in yakin vadede kii¢iik faiz indirimlerine gidecegi beklentilerinden diin destek bulsa da
bugiin kazanimlarim1 geri verdi. Dolar endeksi diinkii %0.29 seviyesindeki primlerinin ardindan
bugiin %0.23 kayipla 103.065 seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.26
seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.01 primle $1.0910 seviyesinden islem
gorliyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.05 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.25 primle $1.3092 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlar, israil'in Iran'da petrol tesislerine saldirmak istemedigine iliskin haberlerin arza
iliskin endiseleri hafifletmesinin ve talep goriinlimiindeki zayiflamanin etkisiyle Asya islemlerinde
%3 geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %3.71 gerileyerek 74.59 dolar
seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin Beijing'den gelen yetersiz tesvik detaylar1 ve Cin'den gelen olumsuz ekonomik
verilerin baskisiyla giinii %1.58 kayipla $9648 seviyesinden giinii tamamladi. 3M LME bakir bugiin
ise Cin'in ekonomik toparlanmasina iligskin belirsizlik ile %0.93 kayipla $9558 seviyesinden iglem
goruyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge

16/10 | 0900 | ingiltere TUFE

17/10 | 1200 | Euro bolgesi TUFE, nihai
17/10 | 1515 | ECB politika faizi

17/10 | 1515 | ECB mevduat faizi

17/10 | 1530 | ABD Philadelphia Fed endeksi
17/10 | 1530 | ABD perakende satislar

17/10 | 1530 | ABD ¢ekirdek perakende satislar
17/10 | 1615 | ABD sanayi iiretimi

17/10 | 1615 | ABD kapasite kullanimi

18/10 | 0900 | Ingiltere perakende satislar
18/10 | 1530 | ABD yeni konut ingaatlari
18/10 | 1530 | ABD insaat ruhsatlari

@ HABERLER

4+ Cin'in islenmemis bakir ithalati, mevsimsel talebin iyilesmesi ve talebin daha saglikli
goriiniimii nedeniyle Eyliil ayinda Agustos ayina gore %15.4 artarak 479 bin tona yiikseldi.

4+ Marex danismani Edward Meir, "Temel metallerdeki satig dalgasinin biiyiik kismi, Cin'in hafta
sonu agiklanan tesvik programiyla ilgili detaylara iliskin genel hayal kirikligindan
kaynaklaniyor" dedi.

"Bakir talebi son birkac¢ giindeki artan fiyatlar nedeniyle zayifladi. Fiyatlar heniiz istikrarli
degil ve bu fiyat seviyesi hala ABD'nin faiz oranlarini diistirmesinden Oncekinden daha
yuksek. Alicilar bekle ve gor yaklasimini benimsiyor," dedi CRU analisti He Tianyu.

Wood Mackenzie'deki danigsman Zhifei Liu, "Bakir talebinin son tesviklerden bir miktar destek
bulacagimi bekliyoruz... Ancak faiz orani indirimlerinden kaynaklanan iyimserlik nedeniyle
fiyatlar artmaya devam ederse, tiiketicilerin siparis vermeyi geciktirmesi nedeniyle talep
etkilenebilir" dedi.

OANDA'nin Asya Pasifik kidemli piyasa analisti Kelvin Wong, "Cin'den daha somut bilgi
alamazsak bakir fiyatlar1 mevcut seviyeden daha da diisebilir" dedi.
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+ 3 ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

October 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmus olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlannustir. Sz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar tarafimizea garanti te olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldig1 tablo
ve grafiklerdeki , eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolaylt her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iiiincii kigilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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